Gudbrandsdglen AS

Arsberetning for 2017

Gudbrandsdglen AS har sitt hovedkontor i Lillehammer. Virksomheten er i det alt vesentlige knyttet til
eierskapet i datterselskapene Gudbrandsdglen Dagningen AS og Gudbrandsdglen Eiendom AS. Det
vises til egen arsberetning for konsernet Gudbrandsdglen Dagningen AS.

Arsregnskapet 2017

Selskapets resultat fgr skatt for 2017 var pa 3,7 millioner kroner, mot 0,5 millioner kroner i 2016.
Konsernets resultat for skatt var 20,5 millioner kroner, mot 11 millioner kroner dret fgr.

Konsernet oppnadde i 2017 en omsetning pa 176,8 millioner kroner, en gkning pa 0,3 prosent fra
2016. Annonseinntekter falt med 11 prosent, mens opplagsinntektene gkte med 6 prosent.

Totale driftskostnader i Gudbrandsdglen konsern ble redusert fra 165,5 millioner kroner i 2016 til
156,5 millioner kroner i 2017.

Ved arsskiftet hadde konsernet 88,3 millioner kroner i bankinnskudd. Datterselskapet Gudbrandsdglen
Eiendom hadde rentebzerende gjeld pa 8 millioner kroner. Aret fgr hadde konsernet bankinnskudd pa
97,6 millioner kroner, og rentebaerende gjeld pa 9,1 millioner kroner. Nedgangen i bankinnskudd
skyldes andel egenkapitalfinansiering av det pagaende byggeprosjektet i Grpnstads gate.

Den finansielle stillingen i bade selskapet og konsernet er god. Egenkapitalandelen i konsernet er 57
prosent mot 54 prosent i 2016.

Regnskapet er avgitt under forutsetning av fortsatt drift, og styret bekrefter at grunnlaget for det er til
stede.

Gudbrandsdglen Eiendom AS

Det heleide datterselskapet Gudbrandsdglen Eiendom AS eier forretningseiendommer i Lillehammer
og pa Otta. Konsernets selskaper er hovedleietakere begge steder. Gudbrandsdglen Eiendom AS fikk
et resultat fgr skatt pa 24.000 kroner i 2017 mot for et underskudd pa 0,7 millioner kroner i 2016.
Selskapet oppnadde en EBITDA pa 4,3 millioner kroner i 2017 mot 3 millioner kroner i 2016. Selskapet
bygger 17 leiligheter i Grgnstads gate som er planlagt ferdig sommeren 2018.

Gudbrandsdglen Dagningen AS

Gudbrandsdglen Dagningen AS hadde i 2017 en samlet omsetning pad 120,7 millioner kroner, og et
resultat fgr skatt pa 20,7 millioner kroner. Tilsvarende belgp for 2016 var 120,1 millioner kroneri
omsetning og et resultat fgr skatt pa 12,5 millioner kroner. Arets overskudd etter skatt endte pa 16,6
millioner kroner, mot 8,7 millioner kroner i 2016. Annonseinntektene falt i 2017 med 12,6 prosent,
mens opplagsinntektene gkte med 6,4 prosent. Totale driftskostnader gikk ned fra 107,6 mill kri 2016
til 104,5 mill kri 2017.

Side 1/3



Helse, miljg og sikkerhet

Sykefravaeret i konsernet var 7,1 prosent mot 6,9 prosent i 2016. Det er sykefravaeret i Innlandet
Distribusjon Lillehammer AS som trekker fravaeret opp. Der er det ogsa iverksatt egne forbedringstiltak
som har gitt effekt. For Gudbrandsdglen Dagningen var sykefravaeret 5,6 %, noe som er opp med 1,6 %
- poeng. Hele gkningen skyltes langtidsfravaer. Her gjgres det avklaringer som vil gi effekt i 2018.

Arbeidsmiljget vurderes som godt, bade i morselskapet og i konsernet som helhet. Det har i Igpet av
aret veert gijennomfgrt en medarbeiderundersgkelse, som viste framgang fra forrige undersgkelse. Det
er utarbeidet bade forbedrings- og bevaringstiltak i konsernet.

Ingen ansatte har i 2017 vaert utsatt for alvorlige skader eller ulykker i forbindelse med sitt arbeid,
verken i morselskapet eller i noen av konsernselskapene. | konsernet er det etablert
arbeidsmiljgutvalg og et system for internkontroll, og det er en rammeavtale for konsernet med
Bedriftshelsetjenesten Innlandet.

Likestilling

Diskrimineringslovens formal er a fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamming, sprak, religion eller livssyn.
Konsernet arbeider for @ fremme lovens formal innenfor virksomheten. Dette gjelder i forbindelse
med rekruttering, lgnns- og arbeidsvilkar som forfremmelse.

| konsernet var det ved arsslutt 157 ansatte, som utgjer 114 arsverk, en nedgang fra 116 &rsverk i
2016. 44 prosent av de ansatte i selskapet var kvinner, mens 56 prosent var menn.

Status hva gjelder likestilling anses i hovedsak a veere tilfredsstillende. | selskapets styre er det fem
menn og to kvinner. Det er ikke iverksatt konkrete tiltak i 2017 i forhold til 8 fremme formalet i
diskrimineringsloven og diskriminerings- og tilgjengelighetsloven, men konsernet har som mél & vaere
en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering av noe slag.

Ytre miljg

Verken virksomheten i morselskapet eller konsernselskapene medfgrer ulovlig forurensning av det
ytre miljg. Konsernet GD har etablert systemer for internkontroll, og avfall og utrangert utstyr blir
betryggende handtert.

Risikoforhold

Selskapet og konsernet disponerer betydelige belgp i likvide midler, og har valgt en forsiktig strategi i
sin finansforvaltning. Ledig likviditet er plassert som bankinnskudd. Svingninger i renteniva vil fglgelig
ha direkte pavirkning pa de finansielle plasseringene. Den finansielle risikoen betraktes som lav.

Kredittrisikoen ansees ogsa a vaere liten. Abonnementsinntektene innbetales forskuddsvis.
Annonseinntektene fordeler seg pd et stort antall kunder, mange med et svzert langt kundeforhold, og
tap pa fordringer ligger pa et lavt niva.

Etter styrets og administrasjonens beste overbevisning gir regnskapet et rettvisende bilde av selskapet

pa tidspunktet regnskapet avlegges, bdde med hensyn til de fremlagte regnskapsdata og synet pa den
videre utvikling for selskapet.
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Disponering av drets resultat i morselskapet

Styret foreslar at drsresultatet for 2017 disponeres som fglger;

Avsatt til utbytte: 2.960.000 kroner
Avsatt til annen egenkapital: 578.000 kroner
Sum overfgringer: 3.538.000 kroner

Utsiktene framover

Framtidsutsiktene for selskapet er nzert knyttet til videreutvikling av eiendommene og utviklingen for
mediehuset GD. Mediehuset GD med datterselskaper har en sterk posisjon i sine dekningsomrader og
er opptatt av a videreutvikle denne posisjonen gjennom kontinuerlig forbedringer bade hva gjelder
redaksjonell kvalitet og effektiv drift. Det forventes en fortsatt nedgang i reklameinntektene, bade fra
det lokale og det nasjonale markedet. | lesermarkedene er det etter mange ars nedgang vekst i antall
betalende abonnenter, noe som forventes a fortsette.

For & ivareta mediehusets posisjonering og framtidige inntjening har selskapet fokus pa fortsatt
kostnadsreduksjon, samt videreutvikling av den digitale medievirksomheten i trad med endringene i
medieforbruket.
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Gudbrandsdglen AS

Resultatregnskap
Gudbrandsdplen AS Konsernet
2016 2017 Note (Belgpihele 1000) Note 2017 2016
Driftsinntekter
0 0 Annonseinntekt 62473 69 843
0 0 Abonnementsinntekt 86 901 81 347
0 0 Lossalgsinntekt 4 099 4621
0 0 Husleieinntekt 2679 1850
18 18 Annen inntekt 2 20 680 18 601
18 18 Sum driftsinntekter 176 833 176 262
Driftskostnader
0 0 Forbruk avinnkjepte tjenester og ravarer 22 302 24181
0 0 Distribusjonskostnader 6 807 6393
320 367 34 Lennskostnad 34,15 83179 89 027
0 0 5  Avskrivning 56 7 241 8977
543 377 3,11 Annen driftskostnad 3 36 927 36 877
863 743 Sum driftskostnader 156 456 165 455
-845 -725 Driftsoverskudd 20 376 10 807
Finansinntekter og finanskostnader
837 3842 7 Inntektpdinvestering i datterselskap 0 0
542 1160 Annen finansinntekt 2 513 423
0 615 7  Annen finanskostnad 2 376 268
1379 4 387 Netto finansposter 136 155
535 3661 Ordinaert overskudd fer skattekostnad 20 513 10 962
-107 123 12 Skattekostnad pa ordinzert resultat 12 5808 4143
642 3538 Arsresultat 14 705 6819
Overfaringer
2960 2 960 Foreslatt utbytte
-2 318 578 Overfert til / fra annen egenkapital
642 3 538 Sum overferinger
Andel majoritetsinteresser 8740 3782
Andel minoritetsinteresser 5965 3037



Gudbrandsdglen AS

Balanse
Gudbrandsdglen AS Konsernet
2016 2017 Note (Belgp i hele 1000) Note 2017 2016
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
405 282 12 Utsatt skattefordel 12 2801 3667
0 0 Konsesjoner, patenter mv 6 115 142
0 0 Goodwill 6 0 2876
405 282 Sum immaterielle eiendeler 2916 6 685
Varige driftsmidler
0 0 5  Tomter, bygninger og annen fast eiendom 5,17 40 186 41 533
100 100 5  Maskiner, anlegg og driftsl@sare 4342 4755
100 100 Sum varige driftsmidier 44 528 46 288
Finansielle anleggsmidier
22423 22423 7 Investering i datterselskap 0 0
0 0 Investering i tilknyttet selskap 8 2958 3518
11510 42345 10 Lantil selskap i samme konsern 0 0
3408 3408 9 Investeringiaksjer og andeler 9 3471 3471
0 0 Overfinansiert pensjonsforpliktelse 4 7 546 7 555
37341 68 176 Sum finansielle anleggsmidler 13 975 14 543
37 845 68 558 Sum anleggsmidler 61418 67 516
Omligpsmidier
0 0 Leiligheter under oppfering 20 601 0
0 0 Sum varer 20 601 0
Fordringer
0 0 Kundefordringer 10 423 10 538
855 3858 11 Andre fordringer 1035 858
855 3 858 Sum fordringer 11 457 11 396
Betalingsmidler
1217 4138 Kontanter, bankinnskudd og lignende 88 260 97 549
1217 4138 Sum betalingsmidiler 88 260 97 549
2072 7 996 Sum omlgpsmidler 120319 108 946
39917 76 553 SUM BEIENDELER 181737 176 462




Gudbrandsdglen AS

Balanse
Gudbrandsdoelen AS Konsernet
2016 2017 Note (Belepihele 1000) Note 2017 2016
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
1973 1973 13,14 Aksjekapital 13,14 1973 1973
-90 -112 13 Paélydende egne aksjer 13 -112 -90
1883 1861 Sum innskutt egenkapital 1861 1883
Opptjent egenkapital
34 816 34764 13 Annen egenkapital 13 75879 70728
0 0 Minoritetsinteresser 13 26 533 22 588
34 816 34764 Sum opptjent egenkapital 102 411 93 316
36 699 36 625 Sum egenkapital 104 272 95199
Gield
Avsetning for forpliktelser
0 0 Pensjonsforpliktelser 4,15 4812 6710
0 0 Avsetning for andre forpliktelser 16 1284 727
0 0 Sum avsetning for forpliktelser 6 096 7436
Langsiktig gjeld
0 0 Gjeld fil kredittinstitusjoner 17 7975 9075
0 36 615 @vrig langsiktig gjeld 0 0
0 36615 Sum langsiktig gjeld 7975 9075
Kortsiktig gjeld
0 0 Leverandgrgjeld 2 254 5745
0 0 12 Betalbarskatt 12 4942 4277
0 0 Skyldig offentlige avgifter 7137 7 059
0 0 Forskudd fra kunder 33126 32 320
2960 2960 Skyldig utbytte 4 969 3522
259 354 11 Annen kortsiktig gjeld 15 10 954 11828
3218 3313 Sum kortsiktig gjeld 63 382 64 752
3218 39 928 Sum gjeld 77 454 81 263
39917 76 553 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 181726 176 462
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Gudbrandsdglen AS

Kontantstramoppstilling

Gudbrandsdglen AS Konsernet
2016 2017 (Belgp i hele 1000) Note 2017 2016
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
535 3661 Ordineert resultat far skattekostnad 20513 10962
0 0 Resultat fra investering i tilknyttet selskap 8 560 716
0 0 Periodens betalte skatt -4 277 -1 893
0 0 Gevinst / tap ved salg av anleggsmidler 0 -201
0 0 Av- 0g nedskrivning 5,6 7 241 8 977
0 0 Endring i varelager -20 601 0
0 0 Endring i kundefordringer 115 239
0 0 Endring i leverandgrgjeld -3491 -734
0 0 Effekt av pensjonskostnad/utbetaling 4 -1 888 1247
-497 -2 758 Endring i andre tidsavgrensningsposter 543 2999
38 904 Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter -1287 22312
Kontantstrammer fra inv esteringsaktiv iteter
0 0 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 5,6 0 487
0 0 Utbetaling ved kjgp av varige driftsmidler 5,6 -2 577 -9 198
0 0 Netto kontantstrgammer fra inv esteringsaktiviteter -2 577 -8 711
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
-4291  -30835 Utbetalinger ved utlan 0 0
0 36 615 Innbetalinger ved opptak av 1an 0 0
0 0 Utbetalinger ved nedbetaling av 1&n -1 100 -1 100
-2 075 -802 Utbetalinger ved tilbakekjgp av egne aksjer -802 -2 075
0 -2 960 Utbetalinger av utbytte -3 522 -563
-6 366 2018 Netto kontantstrammer fra finansieringsaktiv iteter -5 424 -3738
-6 329 2921 Netto endring i kontanter og -ekvivalenter -9 289 9 863
7 546 1217 Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 1.1. 97 549 87 685
1217 4138 Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 31.12. 88 260 97 549
Tilleggsopplysninger:
Midler med restriksjoner knyttet til bruk:
1 1 Skattetrekksmidler 3289 3281

Selskapene inngéar i konsernets felles konsernkontosystem.



Gudbrandsdglen AS

Noter til arsregnskapet for 2017 (Belp i hele 1000)

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven, og er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder i samsvar med god
regnskapsskikk.

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Gudbrandsdglen AS og datterselskapene Gudbrandsdglen Dagningen AS,
Gudbrandsdglen Eiendom AS samt Gudbrandsdglen Dagningens datterselskap Innlandet Distribusjon Lillehammer AS,
Nord-Gudbrandsdal Media AS, Byavis Lillehammer AS og Valdres Media AS.

Prinsipper for inntektsfering
Abonnementsinntekter resultatf gres i takt med abonnementets lgpetid. Annonseinntekter og inntekter kny ttet til distribusjon resultatf gres
nar tjenesten er levert. Leieinntekter inntektsfares i takt med avtalt leieperiode.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer
som skal tilbakebetales innen ett &r er uansett klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved eventuelt verdifall som ikke forventes & veere
forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk lev etid av skrives planmessig. Langsiktig gjeld balansef gres til nominelt mottatt
belep pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansef gres til nominelt mottatt belgp pa
etableringstidspunktet.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjeres for nedenfor.

Immaterielle eiendeler
Utgifter til immaterielle eiendeler er balansef ert i den utstrekning kriteriene for balansef gring er oppfyIt.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler avskrives over forventet gkonomisk levetid. Avskrivningene er som hov edregel fordelt linezert over antatt gkonomisk
lev etid.

Investering i tilknyttet selskap og datterselskap
Inv esteringer i tilkny ttet selskap er i konsernregnskapet vurdert etter egenkapitalmetoden. | selskapsregnskapet er investering i
tilkny ttet selskap og datterselskap vurdert etter kostmetoden.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppf eres til paly dende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning gjeres pa grunnlag av
en individuell vurdering av de enkelte fordringene. 1 tillegg gjeres det for evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke
antatt tap.

Pensjoner

Ved regnskapsfering av pensjon er lineser opptjeningsprofil og forventet sluttlann som opptjeningsgrunnlag lagt til grunn. Estimatavvik
og planendringer amortiseres ov er forventet gjenv aerende opptjeningstid i den grad de overstiger 10 % av den stgrste av
pensjonsforpliktelse og pensjonsmidlene (korridor). Arbeidsgiv erav gift er inkludert i tallene.

Innbetaling til innskuddsbaserte pensjonsordninger resultatf gres som periodens pensjonskostnad.

Skatter

Skatter kostnadsfares nar de palgper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat fer skatt. Ved bruk av
egenkapitalmetoden som v urderingsprinsipp for eierandeler i selskaper som er egne skattesubjekter, er resultatandelen allerede
fratrukket skatt.

Skattekostnaden bestér av betalbar skatt (skatt pa &rets skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt/utsatt skattefordel. Utsatt
skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmoppstilling utarbeides i samsvar med NRS(F) kontantstrgmoppstilling, og presenteres etter den indirekte modellen.



Note 2 Sammenslatte poster

Konsern

Annen driftsinntekt 2017 2016
Distribusjonsinntekt 12 851 13 681
Produksjonstilskudd 481 481
Gevinst ved realisasjon av anleggsmidler 0 201
Andre driftsinntekter 7 346 4 237
Sum 20 680 18 601
Annen finansinntekt
Resultat fra investering i tilkny ttet selskap -560 -716
Renteinntekter 612 780
Gevinst ved realisasjon av verdipapirer 0 0
Annen finansinntekt 460 359
Sum annen finansinntekt 513 423
Annen finanskostnad
Rentekostnad 372 265
Annen finanskostnad 5 3
Sum annen finanskostnad 376 268
Note 3 Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjerelser mv

Morselskap Konsern
Leonnskostnader 2017 2016 2017 2016
Lenninger / honorarer 325 274 66 774 70 048
Pensjonskostnader 0 0 4794 7 310
Arbeidsgiv erav gift 41 46 8 965 9174
Andre ytelser 0 0 2 646 2 496
Sum 367 320 83 179 89 027
Gjennomshnittlig antall rsverk 119 128
Ytelser til ledende personer Styret Adm.dir.
Lenn / honorar 325 1527
Annen godtgjerelse 200

Administrerende direkter er ansatt i Gudbrandsdglen Dagningen AS, og det er Ignn fra Gudbrandsdglen Dagningen AS som er oppgitt ovenfor.
Det er ikke ytet Ian eller stilt garantier til daglig leder, sty releder eller andre sty remedlemmer.
Adm. dir har ordinzer 6 maneders oppsigelse ved avslutning av arbeidsforholdet. Det foreligger ikke avtale om sluttv ederlag eller lignende.

Revisor Morselskap Konsern
Revisjonshonorar 31 262
Andre attestasjonsoppdrag 4 18
Regnskapsmessig bistand 27 117
Skattemessig bistand 9 54
Andre tjenester 0 0
Sum 70 452

Belgpene er oppgitt eksklusive merverdiav gift.



Note 4 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Konsernet har pensjonsordninger som i alt omfatter 169 personer.

Innskuddsbaserte pensjonsordninger omfatter i alt 136 personer.

Ytelsesbaserte pensjonsordninger omfatter 33 personer. Ordningene gir rett til definerte fremtidige ytelser, og bestar i

hovedsak av en sikret pensjonsordning, usikrede forpliktelser kny ttet til AFP- ordningen, og usikrede, direkte pensjonsav taler.
Fremtidige ytelser er i hovedsak avhengig av opptjeningsar, lgnnsniva ved oppnadd pensjonsalder og starrelsen pa ytelsene fra

folketrygden. Den kollektive pensjonsavtalen er finansiert ved fondsoppby gging organisert i et forsikringsselskap.

Morselskapet har ikke plikt til & innf gre obligatorisk tjenestepensjon. @vrige selskaper i konsernet hvor dette er pakrevet, har innf art
ordninger som tilfredsstiller lovens krav.

Konsern
Naverdi av arets pensjonsopptjening 768
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 800
Av kastning p& pensjonsmidler -1 080
Effekt av omdanning / flytting -441
Resultatf grte estimatav v ik 743
Administrasjonskostnader 506
Premie til innskuddsbasert pensjonsordning 3442
Periodisert arbeidsgiv erav gift 55
Netto pensjonskostnad 4 795
Konsern
Sikrede Usikrede
ordninger ordninger
Opptjente pensjonsforpliktelser 32 707 4739
Pensjonsmidler (til markedsv erdi) -31 565 0
Ikke resultatf arte estimatavvik -8 069 -478
Periodisert arbeidsgiv erav gift -620 551
Netto pensjonsforpliktelser -7 546 4812
@konomiske forutsetninger 2017 2016
Diskonteringsrente 2,30 % 2,50 %
Forventet lgnnsregulering 2,50 % 2,50 %
Forventet G-regulering 2,25 % 2,25%
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 4,00 % 3,30 %

Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt til grunn vanlig beny ttede forutsetninger innen
forsikring.



Note 5 Varige driftsmidler

Konsern

Tomter, bygn- Maskiner Driftslgsere, Sum

inger og annen og anlegg inventar,

fast eiendom utstyr ol
Anskaffelseskost 01.01 2017 64 752 6 910 10 085 81 747
Tilgang kjepte driftsmidler 1767 693 117 2 577
Av gang 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12 2017 66 519 7 603 10 202 84 324
Akkum. av- og nedskrivn. 31.12 2017 26 333 5162 8 519 40 015
Balansefgart verdi 31.12 2017 40 186 2 441 1683 44 310
Arets av skriv ninger 3114 624 600 4 338
Arets nedskriv ninger 0 0

@konomisk lev etid 8-33 ar 3-10 ar 3-10 ar

Av skriv ningsplan lineaer lineaer lineaer

Note 6 Immaterielle eiendeler

Goodwill Rettigheter Sum
Anskaffelseskost 01.01 2017 22 768 269 23 037
Tilgang 0 0 0
Av gang 0 0 0
Akkumulerte av - og nedskriv ninger 31.12 2017 22 768 154 22 922
Balansefgrt verdi 31.12 2017 0 117 117
Balansefgrt verdi 31.12 2016 2 876 142 3018
Arets av skriv ning 2876 28 2904
Arets nedskriv ning 0 0 0

@konomisk lev etid 5ar 10 ar

Av skriv ningsplan linezer linezer



Note 7 Datterselskaper og konsernstruktur

Anskaffelses-

tidspunkt
Gudbrandsdglen Dagningen AS 30.08 1991
Gudbrandsdglen Eiendom AS 22.09 2008
Gudbrandsdglen Dagningen AS eier i tillegg:
Innlandet Distribusjon - Lillehammer A¢ 15.08 1997
Nord-Gudbrandsdal Media AS 04.10 2005
Byavis Lillehammer AS 31.12.2011
Valdres Media AS 01.10.2012

Forretnings-
kontor

Lillehammer
Lillehammer

Lillehammer
Otta
Lillehammer
Fagernes

Eierandel

59,8 %
100,0 %

100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %

Stemmeandel

59,8 %
100,0 %

100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %

Egenkapital
31.12.2017

72 423
22 457

12 605
2188
1279
7 463

Resultat
2017

16 603
-38

1990
151
52

2 965

Overtakelsen av de nevnte selskapene er regnskapsf art etter oppkjgpsmetoden, hvor mer-/mindrev erdier er reflektert i konsernregnskapet.
Utsatt skatt er hensy ntatt ved tilordning avmer-/mindrev erdier.

Note 8 Investering i tilknyttede selskaper
Anskaffelses Forretnings- Stemme-
tidspunkt kontor Eierandel andel
Dglen AS 31.12.2011 Vinstra 50,00 % 50,00 %
Innlandet Distribusjon AS 19.06.2013 Moelv 30,0 % 30,0 %

Innlandet

Dglen AS Distribusjon AS Sum
Anskaffelseskost 7323 300 7 623
Andel balansef grt egenkapital pa anskaffelsestidspunktet 2 052 0 2 052
Henf grbar merv erdi 0 0 0
Goodwill 5271 300 5571
0
Inng&ende balanse 01.01 2017 3136 382 3518
Tilgang 0 0 0
Avgang 0 0 0
Andel arets resultat 226 10 236
Av skriv ning p& merv erdier -796 0 -796
Nedskrivning 0 0 0
Utg&ende balanse 31.12 2017 2 566 392 2 958

Note 9 Aksjer

Morselskapet eier 11.271 aksjer i AS @stlendingen, hv er pély dende kr 25. Dette utgjer ca 5,8 % av aksjene i selskapet. Aksjene er

vurdert til anskaffelseskost.



Note 10  Fordringer med forfall senere enn ett ar

Morselskap

2017 2016
Lan til tilkny ttet selskap 0 0
Lan til datterselskap 42 345 11 510
Lan til ansatte 0 0
Andre langsiktige fordringer 0 0
Sum 42 345 11 510
Morselskapet har i forbindelse med pagégende leilighetsprosjekt i datterselskapet Gudbrandsdglen Eiendom gitt 1&n pd inntil MNOK 46.
Utestéende per 31.12.2017 var MNOK 42,3. Avtale rente er 3,5% p.a.
Note 11 Mellomveaerende med selskap i samme konsern mv
Morselskap Kortsiktige fordringer Langsiktig gjeld

2017 2016 2017 2016

Datterselskap 2991 837 36 615 0
Andre foretak i samme konsern 0 0 0 0
Tilkny ttet selskap 0 0 0 0
Sum 2991 837 36 615 0

Morselskapet kjgper administrativ e tjenester fra datterselskapet Gudbrandsdglen Dagningen. | 2017 er det kostnadsfert 252 tnok relatert til dette.
Morselskapet har i 2017 tatt opp |an fra datterselskapet Gudbrandsdglen Dagningen AS. Lanet har en ramme p& MNOK 46.

Utst&ende per 31.12.2017 var 36,6m. Avtalt rente er 3,5% p.a.

Note 12 Skatt

Morselskap Konsern
Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt pa arets resultat 0 4942
For mye avsatt skatt tidligere ar 0 0
Endring utsatt skatt 123 866
Skattekostnad ordinzert resultat 123 5808
Avstemming fra nominell til faktisk skattesats:
Ordineert resultat for skatt 3661 20 513
Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats (24 %) 879 4923
Skatteeffekt av felgende poster:
Ikke fradragsberettigede kostnader / ikke skattepliktige inntekter -768 -59
Effekt av utsatte skatteposisjoner vurdert til 23% (tidligere 24%) 12 118
Effekt av resultatandel tilkny ttet selskap v urdert ihht. egenkapitalmetoden 0 690
Effekt av avskrivninger p& goodwill 0 134
For lite avsatt skatt tidligere ar 0 0
Effekt avvikling datterselskaper 0 0
Skattekostnad 123 5 808
Faktisk skattesats 3,4 % 28,3 %
Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt beregnet p& grunnlag av arets resultat 0 4942
Skatteeffekt av avgitt konsernbidrag 0 0
Skatteeffekt av poster fort direkte mot egenkapital 0 0
Betalbar skatt i balansen 0 4942




Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller Morselskap Konsern

og underskudd til fremfaring Fordel Forpliktelse Fordel Forpliktelse

Varige driftsmidler 3 009

Goodwill 122

Andre immaterielle eiendeler 2279

Kundef ordringer 96

Pensjonsforpliktelse -667

Avsetninger etter GRS 295

Gevinst og tapskonto -337

Fremf grbart underskudd 282 282

Sum 282 0 6 083 -1 004

Netto utsatt skattefordel 282 5078

Herav ikke balansef grt -2 278

Balansef grt utsatt skattefordel 282 2 801

Note 13  Egenkapital

Morselskap Aksje- Egne Annen Totalt
kapital aksjer egenkapital

Egenkapital 31.12 2016 1973 -91 34 816 36 699

Arets endring i egenkapital

Tilbakekjop egne aksjer -22 -781 -802

Avsatt utbytte egne akjser 31.12.2016 ikke utbetalt 150 150

Arsresultat 3538 3538

Foreslatt utby tte -2 960 -2 960

Egenkapital 31.12 2017 1973 -112 34 764 36 625

Konsern Aksje- Egne Annen Minoritets- Totalt
kapital aksjer egenkapital interesser

Egenkapital 31.12 2016 1973 -90 70 728 22 588 95 199

Arets endring i egenkapital

Tilbakekjop egne aksjer -22 -781 -802

Avsatt utbytte egne aksjer 31.12.2016 ikke utbetalt 150 150

Arsresultat 8 740 5965 14 705

Foreslatt utbytte -2 960 -2 010 -4 980

Egenkapital 31.12 2017 1973 -112 75 878 26 544 104 272




Note 14  Aksjekapital og aksjonerinformasjon

Antall Palydende Balansefart
Aksjekapital 19 731 kr. 100 1973
Aksjeeiere: Antall Eierandel
Kari Rolstad AS 1220 6,18 %
Gudbrandsdglen AS (egne aksjer) 1120 5,68 %
Lillehammer Kultur AS 1080 5,47 %
dyer Skog AS 786 3,98 %
Kongle Elve AS 619 3,14 %
Ole André Berge 324 1,64 %
Tronn Berge 314 1,59 %
Fray dis M. Forberg 300 1,52 %
Tormod Ringvold 255 1,29 %
Frode Midtlien 240 1,22 %
Odd Reidar @ie (sty remedlem) 55 0,28 %
Olemic Thommessen (sty remediem) 13 0,07 %
Ingar Sletten Kolloen 3 0,02 %
Jon Kristiansen (administrerende direktar) 91 0,46 %
Sum 6 420 32,54 %
Andre 13 311 67,46 %
Totalt 19 731 100,00 %

Stemmerettsreglene er utformet slik at de favoriserer sma aksjonzerer. Ingen aksjonzer kan av gi mer enn 10 stemmer, eller flere stemmer enn

tiendeparten av de aksjer som er representert i generalf orsamlingen.

Selskapet har i 2017 ervervet 217 egne aksjer for totalt 802 200 kr. Selskapet har et stdende tilbud til alle aksjonaerer om & kjgpe tilbake aksjer.

Tilbudet er primeert begrunnet med at det er mange sma& aksjonagerer som gnsker innlgsning.

Note 15  Utgifter i forbindelse med nedbemanning

Gudbrandsdglen Dagningen AS besluttet i 2015 & gjennomfgre en nedbemanningsplan for & tilpasse organisasjonen til endrede
rammevilkar. Det er inngétt avtale med et nsermere definert antall ansatte om fratreden ved oppnadd alder pa 62 ar. Disse vil
motta gav epensjon fra selskapet i perioden mellom fylte 62 og fylte 67 &r. Ordningen er utformet slik at Gudbrandsdelen
Dagningen AS har forpliktet seg til & dekke differansen mellom 75 % av sluttlenn og pensjonsytelser som de ansatte mottar fra
andre pensjonsordninger. |ht NRS nr 13 er det foretatt resultatf gring av estimerte utgifter som direkte kan henf gres til denne
beslutningen. Det er i ikke inngatt ny e avtaler knytte til dette i 2016 eller 2017.

Beregnet forpliktelse er klassifisert som pensjonsforpliktelse i balansen. | resultatregnskapet inngér utgiften i periodens
pensjonskostnad.

Note 16  Andre forpliktelser

Datterselskapet Valdres Media AS har inngétt en leieavtale som gjelder fast eiendom. Selskapet har videre inngatt en fremleie-
avtale for deler av lokalene. Fremleieavtalen innebeerer et tap for datterselskapet med estimert naverdi 1 284 tnok.

Note 17  Pant og garantier

Pantsikret gjeld 2017
Gijeld til kredittinstitusjon 7 975

Sikret i panteobjekt med bokferte verdier:
Tomt og by gninger 40 186

Konsernet har ingen gjeld til kredittinstitusjon med forfall senere enn 5 r.
Note 18  Leiligheter under oppfering

Gudbrandsdglen Eiendom by gger 17 leiligheter i Grenstad gt. 53 pa Lillehammer. Leilighetene er under oppf ering per 31.12.2017.
Leilighetene er bokf ert til kostpris hittil i prosjektet (palgpte kostnader).
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Gudbrandsdglen AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Gudbrandsdalen AS som bestar av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2017,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av deres resultater og
kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av érsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den @vrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vart mél er & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde;

» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for & fastsette strategien for, samt a falge opp og gjennomfare konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Uavhengig revisors beretning - Gudbrandsdelen AS
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Lilehammer, 12. mars 2018
ERNST & YOUNG AS

uttorm S. Gunstad
statsautorisert revisor
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